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Saljmal i fokus for C2SAT
- Nu ska arbetet med service- och
dterforsadljarnadtverket ge resultat

C2S AT

Marknadsplats

2009 innebar stora forandringar for antenntillverkaren C2SAT. Aret NGM

inleddes med ett ledningsbyte och efterfdljande strategiskifte. Fokus
lades pa forsaljning och produkternas paketering. Dartill satsades stora
resurser pa service- och aterférsaljarnatverk, ett arbete som ska bara
frukt i ar.

Forandringsarbetet har gett resultat

beQuoted nérvarade vid Financial Hearings smabolagsdag d& C2SATs vd
Fredrik Nygren presenterade bolagets verksamhet, handelserna det
gangna 3ret och bolagets malsattningar for 2010.

- Vi, inleder Fredrik Nygren syftades p& den nya ledningsgrupp som
tillsattes i bérjan av 2009, bérjade med en ordentlig analys av
verksamheten. Den har inneburit att vi har omorganiserat oss och
omdefinierat vem som ar slutkunden. Det har snabbt givit resultat.

Bolagets antennleveranser 6kade under 2009 till 17 stycken, jamfort

med 8 stycken aret innan. Ett flertal distributionsavtal sléts, bland annat R 7
med Orange Business Services, en av varldens storsta leverantorer av = " =
telekommunikationstjanster till multinationella foretag. Fredrik Nygren

VD C2SAT
Det avtalet har resulterat i en férsta order p& 8 Ku-bandsantenner. Men
det som &r intressant p3 sikt &r att Orange har valt C2SAT som partner
till sitt affarsomrade fér maritima kommunikationslésningar.
Orange har en uttalad ambition att vara bland de stérsta pa VSAT star fér Very Small
varldsmarknaden for maritima kommunikationstjénster, en marknad som || Aperature Terminals och avser
Fredrik Nygren uppskattar till 2.500 - 3.000 antenner per ar. stabiliserade antennsystem

for tillampningar till land eller

Kvalitetssdkringen gav tillvixtmalet en térn sjoss.
Parallellt med de organisatoriska férandringar som den nya styrelsen
initierade i bérjan av 2009, formulerades och kommunicerades dven nya
mal fér verksamheten.

Hit hor ett tillvaxtmal om en forsiljningsékning p& 50 procent per kvartal
fram till 8rsskiftet 2010 / 2011, liksom ett m&l om att nd positivt
kassaflode i ar.

Bolaget holl sitt tillvaxtmal de tre forsta kvartalen 2009. Under fjarde
kvartalet kom emellertid det resurskravande kvalitetsarbetet med
produkterna att sl& igenom pa férsaljningen (se beQuoted nyhetsbrev nr
2 2010).

Fredrik Nygren understryker att det fjarde kvartalets svagare omsattning
delvis forklaras av férskjutningar av order in i forsta kvartalet 2010.

- Férséljningen under férsta kvartalet i 3r éverstiger var totala

forsaljning under 2009. C2SAT 2.4m C-
bandsantenn som
Siffrorna for fjarde kvartalet 2009 i sammandrag: lanserades 2008.

e Omsattning: 3,5 Mkr (3,2)
e Resultat efter finansnetto: -10,0 Mkr (-19,3)
* Vinst per aktie fore skatt: -0,02 kr (-0,08)

For heldret 2009 redovisade bolaget:

e Omsattning: 13,6 Mkr (4,9)
e Resultat efter finansnetto: -35,0 Mkr (-36,2)
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¢ Vinst per aktie fére skatt: -0,07 kr (-0,15)

Under 2009 genomfdérdes tvd emissioner som tillférde bolaget 74,5
miljoner kronor fore omkostnader. Samtidigt amorterade bolaget av
skulder om narmare 20 miljoner kronor under perioden. Vid arsskiftet
fanns en nettokassa pa 5 miljoner kronor.

Fredrik Nygren har tidigare meddelat att inga ytterligare nyemissioner
ska krévas innan bolaget blir kassaflédespositivt, ndgot som ska nas i
[}

ar.

I takt med att produktionsvolymerna ¢kar kommer kapitalbindningen i
varu- och komponentlager sitta press pa bolagets rérelsekapital. Risken
for ytterligare nyemissioner ser ut att ha ékat och enligt bokslutet pagar
forberedelserna infér en kommande kapitalanskaffning.

Ett modosamt natverksbyggande

Det gangna arets arbete med service- och 3terforsaljarnatverket
resulterade i god tackning av Sydostasien. Fredrik Nygren berattar att
natverket vaxer kontinuerligt och att partnerskapet med Orange kommit
att f8 stor betydelse fér den har expansionen.

- Som en liten aktor &r det valdigt svart att hitta ndgon som vill vara
forst. Och dér ser vi en stor skillnad sedan vi blev partner med Orange.
Det &r manga som har sneglat pa att jobba med C2SAT tidigare som nu
kommer tillbaka och v8gar g8 vidare.

Enligt Fredrik Nygren ska bolaget, i likhet med sina konkurrenter, kunna
erbjuda service i alla vérldens viktigare hamnstader redan i ar.

- Vi har ndgra vita flackar p& kartan som vi bér tacka upp, fortsatter han
och betonar att servicetillgdnglighet &@r en forutsattning for att kunderna
ska valja C2SAT.

Forberedelser for serietillverkning

Genom avtal med tillverkare i Kina och Singapore har bolaget sdkrat
produktionen fér den avsattning man tror sig kunna na i regionen (se
beQuoted nyhetsbrev nr 21 2009).

Sedan avtalet med Orange och den tidigare kommunicerade ordern till

Thales har C2SAT investerat i sin tillverkningsanlaggning i S6derhamn.

Anlaggningen kommer enligt Fredrik Nygren ta hand om order som inte
ar sa standardiserade, likt den om nio antenner till Thales.

Merparten av Oranges bestadllningar kommer istdllet att byggas hos
partnern Fong's i Singapore, som har en drskapacitet pa cirka 200
antenner. Anlaggningen ska vara sjélvgdende senare i var.

Samtidigt fortsatter bolaget sina férberedelser for att ta steget dver till
serietillverkning.

- Kvalitetsarbetet fortsatter och vi jagar kostnader. Det ar viktigt att vi

jagar kostnader for nar vi nu rullar ut 18nga serier géller det att vi ndr
o [} o . o . P

vart mal pa bruttomarginal sa att vi kan bdrja tjana pengar, avslutar

Fredrik Nygren.

120 antenner under 2010

Avtalet med Orange och telekomjattens ambitioner satter C2SAT i ett
intressant lage. Avtalet innebér ett erkannande for bolagets teknik
samtidigt som C2SAT kan ta rygg pa Orange ambitioner inom marina
kommunikationslésningar.

Om C2SAT nér 8rets forsaljningsmal om 120 antenner skulle det
antagligen betyda en 8rsomséttning p& 50 - 55 miljoner kronor 2010 och
att malet om positivt kassaflode infrias. Vagen dit kan visa sig 1dng men
ocksa inte, mycket beroende pa vad Orange ambitioner visar sig vara
varda.

JOHAN NYGREN
johan.nygren@beQuoted.com
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C2SATs forsta antenn,
C2SAT 1.2m Ku-band,
lanserades 2007.

Antennutvecklingen
pabérjades ar 2000.

Parabolens diameter
anpassas for att sanda dver
olika frekvenser, vilka i sig
erbjuder olika bandbredd och
olika tackning.

Olika specifikationer kan
skapas utifrén samma
grundteknik d& parabolens
diameter ar frikopplad
grundtekniken. Antennen
skyddas en s& kallad radom.

Nasta hdndelse
2010-05-06
Deldrsrapport Q1 2010

Mer info
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Tidigare publicerade artiklar om C2SAT:

Las mer pa beQuoted
» Orange ambitioner satter C2SAT i ett intressant lage
» C2SAT gor en satsning i Sydostasien Hemsida
» C2SATs orderbok vaxer
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Railcare ser battre tider bortom forsta

kvartalet 2010
- Uppskjutna projekt oppnar for god
efterfrdgan pa entreprenader i ar

Efterfrégan pa Railcares entreprenadtjénster och transporter vek ned
under 2009. Vandningen kom nar timmertransporterna bérjade rulla igen
i slutet av ret. Vd Dan Magnusson ser positivt p& 2010, men héjer
varningsflagg for det forsta, snokladda kvartalet i &r.

Jarnvdgsservice med entreprenader och transporter
Skelleftehamnsfdretaget Railcare erbjuder tjdnster inom drift, underhall
och transport pa jarnvag. Foretaget har 75 anstallda och arbetar med
Skandinavien som marknad. Efter 2009 &rs omorganiseringar bestar
verksamheten av de tvd affirsomr@dena entreprenad och transport.

P& entreprenadsidan erbjuds tjanster fér underhdll pa jarnvag. Det
handlar bland annat om kabel- och draneringsarbeten, dar bolaget
anvander vakuumteknik for att suga ned kablar utmed sparen.

En annan viktig del av entreprenadsidan ar renoveringar av
draneringstrummor under banvallen. Railcare har en egen teknik for att
dels rensa trummorna, dels kla dem invandigt med ett hardande
plastskikt som bildar ett nytt innerrér inuti trumman.

Vid renoveringar transporteras all utrustning fér arbetet p& bandvagnar
som &r helt oberoende av sparet. Det gor att de kan arbeta helt
stérningsfritt fr&n tagtrafiken.

- Vi tar med erfarenheter fran andra branscher till jarnvagen, sager
Railcares vd Dan Magnusson till beQuoted. Var vakuumsugmaskin &r
betydligt mer effektiv &n en gravskopa. Den i kombination med att vi
inte blockerar trafiken gér oss ensamma p& manga typer av jobb.

P& danska marknaden |6per arbetena aret runt. P& de svenska och
norska marknaderna ligger entreprenadsidan nere vintertid pa grund av
tjalen. D& erbjuder bolaget snébekdmpning med sina vakuumsugar. I
vinter har maskinerna arbetat pa centralstationerna i Stockholm och
Oslo.

Kompletterande affairsomraden

Eftersom staten &r den store spdrigaren i Sverige &r entreprenadsidan i
botten anslagsfinansierad verksamhet. Den star i kontrast till bolagets
andra affarsomrade for transporter som &r rent kommersiell och mycket
konjunkturkénslig.

P8 transportsidan arbetar Railcare med tv& olika upplégg. Bolaget
erbjuder dels specialtransporter fran A till B, dels en uthyrningsdel dar
bolaget hyr ut lok, vagnar och férare.

Vagnresurserna satter ramarna for vilka typer av specialtransporter
bolaget kan ta. Typerna av forfragningar har breddats pa senare tid men
timmertransporterna utgdér alltjdamt stommen i transportverksamheten.

Entreprenadsidan har ett behov av transporttjanster. Darfér menar Dan
Magnusson att de tv3 affirsomrddena kompletterar varandra saval
praktiskt som konjunkturmassigt.

- Hittills har det varit s att har den ena gdtt sémre har den andra gatt
battre. Av konjunkturskal var det héar sista aret lite tuffare.

Timmertransporterna viande 2009

Transporterna vande bolagets forséaljnings- och resultatsiffror for den
dttam&ndersperiod som bokslutet 2009 avser. Efter en trég sommar
dtergick sdg- och massafabrikerna till full drift under senhésten. Frdn och
med 2010 redovisar bolaget enligt kalenderar.

http://www.bequoted.com/businessbriefing/bbb-2010-07/bbb-2010-07.htm

Sida 4 av 6

9 mars 2010

railrang

Marknadsplats
AktieTorget

Dan Magnusson
VD Railcare Group

Under 2009
omorganiserades Railcares
tidigare fem affarsomraden till
tva.

Inom entreprenad erbjuds
tjanster for banvallar, s& som
trumrenoveringar och
kabelsankningar.

Det finns ndarmare 20.000
draneringstrummor utmed
Banverkets 1.200 mil spar i
Sverige.

Tva RailVac-maskiner har
byggts om for snérdjning. En
av dessa har arbetat pd
Stockholms Centralstation
under hela vintern.
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Siffrorna for perioden maj till december 2009 i sammandrag:

e Omsattning: 116 Mkr (137)

e Rorelsemarginal: 5,1% (5,0)

¢ Resultat efter finansnetto: 5,0 Mkr (4,7)
e Vinst per aktie: 1,06 kr (0,83)

P& rullande tolvmanadersbasis har bolaget snittat ungefar 50 procents
omsattningstillvaxt de senaste verksamhetsaren. Aven om bokslutet
2009 avser en kortare period ar det tydligt att andra halvaret 2009 var
tufft for bolagets samtliga verksamhetsomraden.

Med bolagets maskinberoende tjanstesortiment ar tillvaxten mycket
kapitalkravande, vilket syns i bolagets skuldsattning de senaste aren.

Med ett borsvirde pd 55 miljoner kronor och en nettoskuld pa 135
miljoner kronor vid 2009 3rs utgdng, handlas aktien till en
uppskattningsvis en tredjedel av drsomsattningen och drygt 13 gnger
vinsten efter skatt. Omsattningen i aktien &r 1&g.

Rérelsemarginalen har pendlat mellan 2,5 - 5 procent de senaste aren,
med en positiv utveckling som férklaras av den omorganiseringar som
gjorts i koncernen.

Samtidigt krép vinstmarginalen dver 4 procent under perioden som
bokslutet avser. Bolaget har som mal att na i snitt 8 procents
vinstmarginal fore skatt éver en konjunkturcykel. Dit 3terstar en bit,
men aven har noteras en positiv utveckling.

Goda forutsattningar for tillviaxt i &r och kommande ar

Vid anslutningen till AktieTorget hésten 2007 bedémde bolaget, utifran
Banverkets prognoser, att forutsattningarna fanns for en
omsittningsférdubbling pa tre &rs sikt.

En finanskris och Idgkonjunktur kom emellan och verkligheten har s& har
I&ngt blivit lite annorlunda. Men chanserna till god tillvaxt pa saval
specialtransporterna som entreprenadtjansterna finns troligen, trots
politiska utspel om avregleringens framtid.

- N&r nu sdg- och massabruken gar for fullt igen &r vi ater pa full
beldggning p& transportsidan. Problemet &r inledningen pa aret. Alla p8
jarnvagen har drabbats hart av vintern, fortsatter Dan Magnusson som
ser flera skal till att 2010 och de kommande &ren kan bli bra for bolaget:

- Dels har vi regeringens beslut att skjuta till extrapengar, dels att
méanga av 2009 ars projekt skjutits fram till 2010. Och i botten ser vi ett
uppdamt behov p& entreprenadsidan.

Enligt Dan Magnusson har réls och slipers en livslangd p8 ungefar 40 ar.
Med nuvarande investeringstakt har Banverket en utbytestakt pa 80 ar.
Sparnatet ar med andra ord eftersatt.

- Banverket ser nu det har problemomradet och det &r glddjande att
man har 6kat anslagen under de senaste &ren. Bland annat satsar man
100 miljoner kronor per 8r de kommande tre aren fér renoveringar av
dréneringstrummorna under banvallen. Det kommer att gynna var
trumrenoveringsmetod, avslutar Dan Magnusson.

JOHAN NYGREN
johan.nygren@beQuoted.com

Tidigare publicerade artiklar om Railcare:
» Railcare Group pa rétt spar
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Inom transporter arbetar
Railcare med tva olika
upplagg. Bolaget erbjuder
dels specialtransporter fran en
punkt till en annan, dels en
uthyrningsdel dar bolaget hyr
ut lok, vagnar och forare.

Timmertransporter med
kunder som Holmen Skog och
Weda Skog dominerar
affarsomradet for
transporter.

Nasta hdandelse
2010-03-18
Arsstamma 2009

Mer info
Las mer pa beQuoted

Hemsida
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Om beQuoted

beQuoted publicerar nyheter och bolagsfakta for journalister och
investerare.

Uppdragsgivarna ar noterade féretag som vill att allménheten ska fa
mer och battre information om den egna verksamheten.

Malgrupperna ar nyhetsbyrder, finansiell press, aktiemaklare,
riskkapitalister, institutionella och privata investerare.

beQuoted valjer sjalvstandigt vad som skrivs och publiceras och
garanterar att nyheter, analyser, beddmningar och slutsatser alltid gors
oberoende av erhdllen ersattning.

Prenumeration

Om du vill prenumerera pa& beQuoteds nyhetsbrev klicka har
Om du vill avsluta din prenumeration klicka har
E-postadresser hanteras omsorgsfullt genom var Privacy policy

Synpunkter och kommentarer uppskattas
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beQuoted AB
Sveavagen 31

111 34 Stockholm
Tel 08-692 21 90
Fax 08-506 533 99
info@beQuoted.com
www.beQuoted.com

Ansvarig utgivare:
Thomas Lindgren

Om du har synpunkter pa innehall, tips eller andra kommentarer att ge - hor da garna av dig
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